Contribui¢do a Consulta Externa n2 002/2026 - CT PMO/PLD

Numero minimo de iteragées no modelo NEWAVE

A Tradener, primeira comercializadora de energia elétrica do Brasil, com atuagao ha mais
de 27 anos no Sistema Elétrico Brasileiro (SEB), vem, respeitosamente, apresentar suas
contribuicdes a Consulta Externa n2 002/2026 do CT PMO/PLD, cujo objetivo é obter
subsidios para a aprovacdo da alteracdo do nimero minimo de iteracdes no modelo
NEWAVE, conforme Relatdrio Técnico n? 002/2026.

Inicialmente, agradecemos a oportunidade de participagao no processo conduzido pelo
CT PMO/PLD, o qual se mostra fundamental para o aprimoramento continuo da
governanca e da previsibilidade dos modelos de formac¢do do PMO e do PLD.

1. Sintese da Contribuicdo

Em suma, manifestamos concordancia com a fixagdo do niimero minimo de iteragées
no modelo NEWAVE em 50, como medida emergencial destinada a mitigar
inconsisténcias associadas ao critério de parada atualmente vigente.

Entendemos, contudo, que:

e Aimplementacdo do nimero minimo de 50 iteracdes deve ocorrer ja a partir de
junho de 2026, conferindo ao menos um més operativo de previsibilidade aos
agentes antes do segundo semestre;

o Apods essa medida emergencial, deve ser conduzido processo estruturado de
discussdo metodoldgica, com ampla participacdo social, para revisdo do critério
de parada do modelo, com vigéncia a partir do PMO de 2027, como solucdo
estrutural e definitiva.

2. Enquadramento como parametro nao metodoloégico

A questdo da definicdo do numero minimo de itera¢des deve ser tratada, do ponto de
vista conceitual, como uma medida corretiva associada a um comportamento
indesejado do modelo.
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Conforme evidenciado no Relatdrio Técnico, pequenas variagdes nos dados de entrada
podem levar o modelo NEWAVE a atingir o critério de parada em diferentes iteracdes,
produzindo variacdes relevantes no CMO e na politica operativa. Tal comportamento
revela sensibilidade excessiva do critério de convergéncia atualmente adotado.

Quando o modelo encerra o processo iterativo em estagio no qual ainda ha deltas
relevantes de ZINF em iteracGes subsequentes, ha risco concreto de:

o Construgao de fungao de custo futuro menos acurada;
» Adogdo de politica operativa ineficiente;

« Sinal econdmico (CMO/PLD) desalinhado da real condicdo de otimizagdo
intertemporal do sistema.

Sob essa perspectiva, a elevagdo do nimero minimo de iteragdes nao configura mudanca
metodolégica na esséncia do modelo, mas sim um ajuste operacional destinado a evitar
encerramento prematuro do processo iterativo, que pode resultar em grandes
distorcGes dos resultados processados.

2.1 Governanga e enquadramento regulatdrio da medida

Adicionalmente aos pontos expostos, entendemos ser fundamental que a
implementacao da fixagdo do nimero minimo de iteragdes observe estritamente os ritos
de governanca estabelecidos para alteracdes classificadas como ndo metodolégicas.

Nesse sentido, destacamos que a prépria Comissdo Deliberativa do CT PMO/PLD ja
reconheceu o carater ndo metodolégico da medida, enquadrando-a como ajuste de
parametro voltado ao aprimoramento da representacdao do problema e a melhoria da
gualidade da politica operativa.

Assim, a adocdo da medida deve respeitar:

e arealizacdo de consulta externa;

e adeliberacdo formal pela instancia competente; e

e a observancia de prazo minimo de previsibilidade aos agentes, em linha com o
regimento vigente.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, 603 tradener@tradener.com.br
69, 72 e 82 andar +5541 3021-1100
Centro, Curitiba — PR www.tradener.com.br

TRADENER

COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA


mailto:tradener@tradener.com.br

Entendemos, contudo, que o cumprimento desses requisitos nao deve resultar em
postergacdo da implementacdo, dado o carater corretivo e emergencial da medida
frente as evidéncias de instabilidade do modelo.

2.2 Coeréncia entre processos regulatérios em curso

Ressaltamos a importancia de assegurar coeréncia entre os diferentes processos
conduzidos no ambito do CT PMO/PLD.

Observa-se que em outras discussées, como aquelas relativas a calibracdo do par de
aversdo ao risco (CVaR), ja vém sendo conduzidas considerando a adog¢do do critério de
50 iteragOes.

Essa sobreposicao pode prejudicar a adequada avaliagao das alternativas em discussao,
ao restringir o espac¢o de andlise de solugdes distintas para o problema de convergéncia.

Dessa forma, reforcamos a necessidade de que a decisdo sobre o nimero minimo de
iteracbes seja devidamente consolidada antes de sua utilizacdo como premissa em
outros estudos e consultas externas.

2.3 Urgéncia associada a instabilidade recente dos modelos

A recorréncia de resultados inconsistentes nos modelos de formacdo de precos,
intensificada a partir de recentes evolu¢gdes metodoldgicas e de representacdo, reforca
o carater urgente da ado¢dao de medidas corretivas.

Tem-se observado que variagdes marginais nos dados de entrada ou na forma de
modelagem tém produzido impactos desproporcionais nos resultados operativos e nos
sinais de preco, incompativeis com a magnitude das alteracoes realizadas.

Nesse contexto, a fixagdo de um niumero minimo de iteragdes contribui para mitigar tais
distorcGes, ainda que ndo represente solucdo definitiva para o problema de
convergéncia, que devera ser tratado na sequéncia.
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3. Evidéncias Técnicas Apresentadas no Relatdrio

Os resultados apresentados pelo GT-ITEMIN sdo tecnicamente consistentes e indicam
que:

o O aumento para 50 iteracdes promove melhora assintética da politica operativa;
o H& reducdo recorrente do Custo Total de Operagao nos casos reprocessados;

o Asdiferencas nas varidveis operativas concentram-se no periodo seco, mantendo
coeréncia técnica;

o Apesar de haver impacto computacional de processamento, entendemos que o
acréscimo no tempo médio, de duas horas, é aceitavel dentro do contexto
vigente, até que solucdo estrutural seja implementada.

Esses elementos reforcam a adequacao da medida emergencial proposta.

4. Necessidade de Revisdo Estrutural do Critério de Parada

Ndo obstante o apoio a medida emergencial neste momento, entendemos que o
problema é estruturalmente mais amplo e precisa ser corrigido de forma definitiva.

Essa discussdo deve ocorrer em rito metodoldgico apropriado, com ampla participacao
dos agentes, e resultar em solucdo definitiva a vigorar a partir do PMO de 2027.

Consideragoes finais
Diante do exposto, a Tradener propde:

1. Adogao imediata do nimero minimo de 50 iteragdes no modelo NEWAVE a
partir do PMO de junho de 2026, como medida emergencial e corretiva;

2. Classificacdo da medida como ajuste operacional de mitigacdo de risco de
convergéncia prematura;

3. Instalagdo de discussdo metodoldgica estruturada sobre o critério de parada,
com vistas a implementacdo de solucdo definitiva no PMO de 2027.
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A previsibilidade e a estabilidade dos sinais econémicos sdao elementos centrais para o
adequado funcionamento do SEB. Reduzir a sensibilidade do modelo a pequenas
variacOes de entrada e mitigar riscos de convergéncia prematura contribui para maior
robustez regulatéria e seguranca juridica.

A Tradener agradece novamente a oportunidade de contribuir e coloca-se a disposi¢do
para participar das discussdes técnicas subsequentes no ambito do CT PMO/PLD.
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